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En ausencia de cambios, en 30 afios habria tantos pensionistas como afiliados

AFI avisa que llevar
la edad de jubilacion
alos 67 anos no
salvara el sistema

Un estudio de AFI sostiene que el
sistema pablico de pensiones en-
trara en déficit dentro de diez
afios, y para mediados de siglo
acumulara una deuda similar al
PIB. Para evitarlo, sugieren pro-
longar la vida laboral y el periodo
de calculo de la pension.
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1 actual sistema publico de pen-
E siones no es sostenible, y ni si-

quiera lo seria elevando en dos
afios 1a edad de jubilacién, principal ob-
jeto de debate al respec-
to en las Gltimas ‘seina-
nas. Fernando Azpeitiay
José A. Herce, de Ana-
listas Financieros Inter-
nacionales, sefialan en
un estudio integrado en
1a monografia publicada
ayer por Funcas que las
proyecciones demogra-
ficas exigen un cambio
profundo. Segin expli-
can, el sistema entraria
en déficit en 2020, el
fondo de reserva de la Se-
guridad Social se habria
consumido ocho afios
después Y, en 2050, su-
maria una deuda similar
al PIB. Cabe imaginar las
potenciales tensiones de los mercados y
sus efectos sobre las pensiones, que ya
se han congelado para 2011,

La base de esos tenebrosos prondsti-
cos es sencilla: segiin las proyecciones del
INE, la tasa de dependencia (poblacién
mayor de 65 afios partida por la pobla-
cién en edad de trabajar) pasara del ac-
tual 23,2% al 54,7% a mediados de siglo.
En ausencia de cambios, entonces habra

un afiliado por cada pension (1,05), fren-
te a los 2,11 vigentes. El problema no se
solucionaria con fuertes aumentos de
productividad y PIB, pues generarian in-
crementos salariales y, en consecuencia,
de las propias pensiones. En cambio,
tanto el sistema piiblico de salud como
el de dependencia serfan sostenibles en
su configuracién actual, “porque suelen
ser en especie” y, por tanto no crecen del
mismo modo que la rigueza.

Pero tampoco una aceleracion de na-
cimientos o inmigracién resolveria el
puzle, pues la mayor esperanza de vida
afectaria también a los nuevos entran-
tes y, “tarde o temprano, se reproduci-
rian las perspectivas, in-
cluso empeoradas por el
mayor volumen de pen-
sionistas futuros”

Percepcion actual
Los autores tildan el ac-
tual sistema de “genero-
$0”, porque, en valor ac-
tual, los individuos reci-
ben mds de lo que apor-
tan, al calcularse la pen-
sién en base a sus flti-
mos afios de cotizacion.
“Eso solo puede tradu-
cirse en una insuficiencia
financiera estructural”
Para evitar el déficit a
mediados de siglo ca-
brian dos posibilidades
iniciales: por un lado, recortar hasta la
mitad la pension media que correspon-
deria segfin la proyeccién de base; por
el otro, elevar la cotizacién media sobre
los salarios, desde el actual 28,3% hasta
el 52,1%. Ambas opciones son, respecti-
vamente, excesivamente gravosas para
los pensionistas y los trabajadores.

Por eliminaci6n, surge entonces la op-
cién ya esbozada por el Gobierno, con-
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“eseltipode cotizacionmini-

serequeriria n 2049
paramantener losingresos
‘antelos crecientes gastos,
sistente en diferir la edad de jubilacion | gs autores
desde los 65 hasta los 67 afios. Los ana-
listas de AFI creen imprescindible obrar sugieren un
en esa direccion, porque de una tacada segum de
se lograria elevar los ingresos por coti- . o
zaciones y reducir las pensiones totales. caprtallzacmn

Pero advierten de que, para revertir por
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completo las perspectivas en materia de
gastos e ingresos, la prolongacion de la
vida laboral deberia superar los dos afios.
Siendo ello complejo, sugieren medidas
complementarias, como alargar el pe-
riodo de cémputo de las pensiones hasta
abarcar toda la vida laboral. “Se trata de
lograr una mayor proporcionalidad
entre las pensiones a percibir y el es-
fuerzo de cotizacién’, justifican.

Los autores destacan que la barrera
del retiro de los 65 afios, fijada hace mas
de un siglo, en absoluto significa hoy
lo que entonces. De hecho, las pensio-
nes piiblicas se concibieron “para ase-
gurar la gran vejez, ante el fallo de mer-
cado que ocasiona la elevada longevi-
dad que afecta a todos los potenciales
beneficiarios”

Por eso, proponen una reforma mas
profunda, que combine un seguro de ca-
pitalizacién individual que cubra las
pensiones hasta una edad que pase a
considerarse “gran vejez” (por ejemplo,
los 85 afios), y a partir de esta pase a
funcionar el sistema piblico, de modo
que este “recupere su finalidad original”.




